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1 HLAVNI CiL PODFONDU:

Cilem Podfondu je dlouhodobym zhodnocovanim prostfedk( investorll prekonavat miru inflace v
Ceské republice, a to investovanim zejména do finandnich aktiv a kapitalovych udasti
v nemovitostnich spole€nostech, resp. nemovitym majetkem krytych hodnot v Evropé.

Neni-li uvedeno jinak, maji nasledujici pojmy, jsou-li psany se stejnymi pocatecnimi pismeny, pouzité
v tomto Dodatku vyznam uvedeny niZe, jinak vyznam uvedeny ve Statutu.

Akcionar

vlastnik Investi¢ni akcie

Avizo

vymezeno v €l. 11.2 a 11.3 Dodatku

bankovni vklady

pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkl z u¢tu v Zakladni méné nebo
Cizi mé&né s dobou splatnosti v délce nejvyse 1 rok za CNB, jinou centralni
bankou, bankou se sidlem v Ceské republice, zahraniéni bankou
s pobogkou umisténou v Ceské republice nebo jinou osobou uvedenou v
§ 72 odst. 2 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

cenny papir rovnéz zaknihovany cenny papir
Cizi ména ména odlisna od Zakladni mény
Den ocenéni den, ke kterému je provedeno ocenéni majetku a dluhi Podfondu a

vypoctena aktualni hodnota jedné Investi¢ni akcie, za standardnich trznich
podminek je timto dnem posledni kalendarni den kazdého kalendarniho
Ctvrtleti

Den uverejnéni

den, kdy je Akcionaflim prostfednictvim internetové stranky Fondu
oznamena aktualni hodnota jedné Investi¢ni akcie, kterou tato Investiéni
akcie méla ke Dni ocenéni

za standardnich trznich podminek je timto dnem nejpozdé&ji Sedesaty
pracovni den nasledujici po Dni ocenéni

Dodatek

tento dodatek ¢. 2 Statutu

Fondovy kapital

hodnota Majetku Podfondu, snizena o hodnotu dluhi, které jsou soucasti
jméni Podfondu

Hodnota Fondového

kapitalu

hodnota Majetku snizena o hodnotu dluhl, které jsou soucasti jméni
(vymezena v €l. 9.1 Dodatku)

investi¢ni cenny papir

akcie nebo obdobny cenny papir pfedstavujici podil na spole¢nosti nebo
jiné pravnické osobé, dluhopis nebo obdobny cenny papir pfedstavujici
pravo na splaceni dluzné ¢astky a cenné papiry opraviujici k nabyti nebo
zcizeni investi¢nich cennych papird pravé uvedenych; investi¢nim cennym
papirem neni cenny papir vydany investi¢nim fondem s vyjimkou cenného
papiru uvedeného v § 3 odst. 1 pism. c) Nafizeni vlady

investi¢ni fond

investiéni fond ve smyslu Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech nebo obdobny subjekt ¢i zafizeni podle zahrani¢ni
pravni Upravy; pro uéely vymezeni investiéni strategie Podfondu véetné
investi¢nich limit(l se investi¢nim fondem rozumi také podfond investi¢niho
fondu ve formé akciové spole€nosti s proménnym zakladnim kapitalem
nebo srovnatelné zafizeni podle zahrani€ni pravni upravy

Investi¢ni perioda

Casovy Usek zacinajici kazdého prvniho ledna nebo dnem vydani prvnich
Investi¢nich akcii a koncici tficatého prvniho prosince téhoz roku nebo
dnem zruseni Fondu nebo Podfondu (prvni Investi¢ni perioda skongila dne
31.12. 2018)
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Majetek Podfondu

majetek, ktery je souc¢asti jméni Podfondu

Podfond

Sirius Investments Danube, podfond

Smiouva o Upisu

vymezena v ¢l. 10.7 pism. a) Dodatku

Upisovaci ucet

Ucet zfizeny Fondem nebo jim povéfenou osobou u banky, na kterém jsou
shromazdovany penézni prostifedky zajemcll o Upis Investi¢nich akcii; na
tomto uctu jsou vedeny penézni prostiedky zajemcl o Upis oddélené od
majetku Fondu, a od majetku ostatnich zakaznikd Fondu

Zakladni ména

EUR

Pokyn k odkupu

vymezen v ¢l. 11.1 Dodatku

Zadost o vydani

vymezena v €l. 10.7 pism. a) Dodatku

2 ZAKLADNIi UDAJE O PODFONDU

Nazev Sirius Investments Danube, podfond
Internetové  stranky www.siriusis.cz

podfondu

Datum vzniku, resp. 16. ledna 2018
zapisu do seznamu

podfondu  vedeného

CNB

ISIN Investi¢énich akcii CZ0008043056
Doba, na kterou byl Neurcita
vytvoren

3 POPLATKY A NAKLADY

Vstupni poplatek

Maximéalné 3,00 % z&astky uréené k investovani (Castka uréena
k investovani predstavuje hrubou €astku k investovani, ktera je nasledné
ocisténa o vstupni poplatek).

Vstupni poplatek je pfijmem Obhospodarovatele.

Konkrétni vysi vstupniho poplatku je uvedena ve smlouvé o Upisu
uzaviené mezi investorem a Fondem.

Vystupni poplatek

50 % z hodnoty investinich akcii pfedkladanych investorem ke zpé&tnému
odkupu dle ¢€l. 11.1 Dodatku.

0 % vpfipadé povinného zpétného odkupu,
Obhospodarovatelem dle €l. 11.9 Dodatku.

ktery byl iniciovan

Odména za
administraci

Za vykon ¢innosti Administratora nalezi Administratorovi odména hrazena z
majetku Podfondu, jejiz ro¢ni vyse a splatnost je dana smlouvou o
administraci uzavienou mezi Administratorem a Obhospodarovatelem
Fondu, ktera je k nahlédnuti u Administratora Fondu. Vyse této odmény
nepiesahne 1 % z primérného Fondového kapitalu Podfondu Danube:

Odména nezahrnuje dan z pfidané hodnoty.
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Odména za vykon
¢innosti podle ¢l. 8.3
Statutu

Za vykon ¢innosti Administratora specifikovanych v €l. 8.3 Statutu néalezi
Administratorovi odména hrazena z majetku Podfondu, jejiz ro€ni vyse a
splatnost je dana smlouvou uzavienou mezi Administratorem a
Obhospodarovatelem Fondu, ktera je k nahlédnuti u Administratora Fondu.
Vy$e této odmény nepresahne 0,1 % z primérného Fondového kapitalu
Podfondu Danube.

Odména nezahrnuje dan z pfidané hodnoty.

Odména
za obhospodarovani
Majetku Podfondu

Za obhospodarovani Podfondu nalezi Obhospodarovateli fixni odména
hrazena z Majetku Podfondu. Odména se stanovi jako 1,2 % p.a. z
pramérné hodnoty Fondového kapitalu.

Primérna hodnota Fondového kapitalu za uc¢etni obdobi se vypocte jako
prosty aritmeticky primér hodnot Fondového kapitalu ke kazdému dni, ke
kterému se stanovuje aktualni hodnota Investi¢ni akcie. Odmeéna za
obhospodafovani Podfondu je hrazena kvartalné zpétné a vy3e kazdé
kvartalni splatky se stanovi podle vzorce:

MFT = PrVKT * PPT /4
kde
MFT = kvartalni vy$e uplaty za obhospodarovani Podfondu

PrVKT = hodnota Fondového kapitalu ke dni, ke kterému se stanovuje
aktualni hodnota IA, (pokud by bylo NAV stanoveno k jinému dni, nez je
konec kvartalu, vypocet bude pFislusné upraven).

PPT = pfislu$na sazba odmény stanovena spravni radou Fondu v % p.a.

Vykonnostni odména

Obhospodarovateli za obhospodafovani Majetku Podfondu nalezi
vykonnostni odména. Vykonnostni odména je hrazena roéné z Majetku
Podfondu, pficemz vy3e kazdého pInéni se stanovi podle vzorce:

4k
1 0,08
APFT =§ MAX (VKT - VKT_1 - (ST - RT) - 0,08VKT_1 - z Z(Sl - RJ),O:|

kde APFT je v EUR vyjadiena vy$e ro¢ni vykonnostni odmény Majetku
Podfondu odvozena ze zhodnoceni Fondového kapitalu,

VK7 je hodnota Fondového kapitalu k poslednimu kalendarnimu dni
Investiéni periody, za kterou se narok na vykonnostni odménu
posuzuje, bez zohlednéni nabéhlé vykonnostni odmény v dané
Investi¢ni periodg,

VKr-1 je hodnota Fondového kapitalu k poslednimu kalendafnimu dni
pfedchozi Investiéni periody,

St je celkova Castka, za kterou byly, béhem Investi¢ni periody, za
kterou se narok na vykonnostni odménu posuzuje, vydany Investiéni
akcie (pro zahrnuti do celkové ¢&astky je uréujici datum emise
Investi¢nich akcii),

Rt je celkova ¢astka, za kterou byly, b&hem Investiéni periody, za
kterou se narok na vykonnostni odménu posuzuje, odkoupeny
Investiéni akcie (pro zahrnuti do celkové &astky je urcujici datum
odkupu Investi¢nich akcii),
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Si je celkova ¢astka, za kterou byly béhem i-tého kalendarniho &tvrtleti
Investiéni periody, za kterou se narok na vykonnostni odménu
posuzuje, vydany Investiéni akcie (pro zahrnuti do celkové &astky je
urcujici datum emise Investi¢nich akcii),

Ri je celkové &astka, za kterou byly b&hem i-tého kalendarniho Ctvrtleti
Investi¢ni periody, za kterou se narok na vykonnostni odménu
posuzuje, odkoupeny Investi¢ni akcie (pro zahrnuti do celkové ¢astky
je uréujici datum odkupu Investi¢nich akcii),

Budouci zavazek Podfondu v podobé vykonnostni odmény splatné
Obhospodarovateli po uplynuti Investiéni periody bude pro uéely vypoctu
hodnoty Fondového kapitalu stanoven pro kazdé ¢Etvrtleti.

Odména nezahrnuje dan z pfidané hodnoty.

Odména Depozitaie

Odmeéna za vykon €innosti Depozitare ¢ini maximalné 0,5 % z pramérného
Fondového kapitalu Podfondu za rok.

Odmeéna je hrazena mési¢né zpétné z Majetku Podfondu.

Konkrétni vysi odmény stanovi depozitarska smlouva.

Naklady na zajisténi
c¢innosti Podfondu

Z Majetku Podfondu se dale hradi tyto naklady:

a)

b)

naklady ciziho kapitalu,

naklady spojené s obchody s investi€nimi nastroji (provize,
poplatky organizatorm trhu a obchodnikim s cennymi
papiry),

odmény za Gschovu a spravu investi¢nich nastrojtl,
odmeény za vedeni majetkovych Uctd investi¢nich nastroja,
naklady souvisejici s repo obchody,

naklady z opénich, terminovych a dalSich derivatovych
operaci,

poplatky bankam za vedeni uctl a nakladani s finanénimi
prostfedky,

uroky z uveéri a pljcek pfijatych Podfondem,
naklady spojené s vedenim emise Investi¢nich akcii,

naklady na finanéni analyzy pfipadné finanéni informaéni
systémy pouzité pro Fizeni Fondu,

naklady na ucetni a danovy audit,

soudni, spravni a notarské poplatky,

danég,

naklady na darové a pravni poradenstvi,
naklady na prfecenéni aktiv v majetku Podfondu,

naklady na pojisténi odpoveédnosti managementu Fondu, je-
li toto sjednano,

dali v pism. a) az n) vyslovné neuvedené naklady, které
Obhospodarovatel nebo Administrator, jednajici s odbornou
péci nutné a ucelné vynaloZi v souvislosti se zaloZzenim a

4
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vznikem (zfizovaci vydaje) Podfondu, obhospodarovanim a
administraci Podfondu.

Nakladovost

Celkova vy$e vsSech nakladl, které mohou byt hrazeny z Majetku

Podfondu Podfondu, a to véetné nakladl na akvizici aktiv do Majetku Podfondu, mize
¢init maximalné 10 % pramérného Fondového kapitalu v dané Investi¢ni
periodé.

4 INVESTICNi AKCIE PODFONDU

Osoba opravnéna pouze Kvalifikovany investor

nabyt Investicni akcie

Verejné nabizeni

je mozné, ale pouze Kvalifikovanym investorim

Prijeti na evropském
regulovaném trhu

ne

Evidence Investi¢nich
akclii

samostatna evidence je vedena Registratorem

Ména emisniho kurzu

EUR

5 OPRAVNENIi VLASTNiIKU INVESTICNICH AKCi

5.1 S Investiénimi akciemi je spojeno pravo na jejich odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na ucet

Podfondu. Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.

5.2 S Investi¢nimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé. Vyzaduje-li zakon hlasovani
na valné hromadé podle druhu akcii, je vlastnik Investi¢ni akcie bez hlasovaciho prava opravnén na

valné hromadé hlasovat.

5.3 S Investi€nimi akciemi neni spojeno pravo na vyplatu podilu na zisku z hospodafeni Podfondu.

5.4 Na internetovych strankach Podfondu dostupnych na doméné www.siriusis.cz jsou uverejiiovany
zejména nasledujici informace:

a) aktualni znéni Statutu, Dodatku a jejich zmény;

b) vyro€ni zprava Fondu a Podfondu;

c) informace o aktualni hodnoté Fondového kapitalu a Investi¢ni akcie;

d) informace o tom, zda néktery z investoru ziskal zvlastni vyhodu nebo pravo na zvlastni vyhodu;

e) udaje o novych opatfenich pfijatych k fizeni nedostate¢né likvidity Podfondu;

f) Udaje o zménéach v mife vyuziti pakového efektu, zarukach poskytnutych v souvislosti s
vyuzitim pakového efektu, jakoz i veskerych zménach tykajicich se opravnéni k daldimu
vyuziti poskytnutého finanéniho kolateralu nebo srovnatelného zajidténi podle prava ciziho

statu;

g) udaj o mife vyuziti pakového efektu Podfondem;

h) sdéleni klicovych informaci;

i) Udaje o historické vykonnosti Podfondu;
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond zahrnul do Podfondu majetek a dluhy, které jsou soucasti majetku a dluhd Fondu z investi¢ni
¢innosti. Podfond ziskava majetek upisovanim Investi¢nich akcii a zhodnocovanim tohoto majetku.
S majetkem Podfondu je mozné nakladat jen na zakladé investi¢ni strategie uvedené v tomto ¢lanku
a v souladu s dal$imi pravidly uvedenymi v Dodatku.

Investice do finanénich aktiv
Za ucelem dosazeni cile miize Podfond investovat do nasledujicich finanénich aktiv:

a) bankovnich vkladd a nastroju penézniho trhu,

b) cennych papirli vydavanych investi¢nimi fondy,

c) korporatnich dluhopisti a ETF investujicich do korporatnich dluhopis(,
d) statnich dluhopistl a ETF investujicich do statnich dluhopist,

e) ETF investujicich do jinych druhl aktiv,
f) finan¢nich derivata,
9) akcii a akciovych ETF.

Investi¢ni limity pro investice Podfondu do finanénich aktiv jsou stanoveny takto:

a) do finanénich aktiv mGze Podfond investovat nejvy$e 100 % hodnoty Majetku
Podfondu:;

b) Podfond muze investovat do cennych papir vydanych jednim emitentem az 100
% hodnoty Majetku Podfondu;

c) Expozice Podfondu na statni dluhopisy ¢lenskych zemi OECD neni omezena;

d) Podfond neulozi na bankovni vklady u jedné banky vice nez 35 % hodnoty

Majetku Podfondu. Tento limit se nevztahuje na vklady u banky, ktera je
depozitafem Podfondu;

e) Podfond vzdy investuje do finanénich aktiv v podobé bankovnich vkladid nejméné
¢astku ve vysi 20.000 EUR.

Podfond nemusi dodrzet soulad skladby Majetku Podfondu s pravidly uvedenymi v ¢€l. 6.3 Dodatku pfi
uplatnéni prednostniho prava na upsani investi¢nich cennych papirli nebo nastroji penézniho trhu,
které ma nebo bude mit ve svém majetku; musi v8ak obnovit tento soulad bez zbyte¢ného odkladu
po uplatnéni uvedeného prednostniho prava. Pokud Fond nedodrzi soulad skladby Majetku Podfondu
s pravidly podle ¢l. 6.3 Dodatku z divodd, které nastaly nezavisle na jeho vili, zajisti s pfihlédnutim k
zajmim Akcionarl tento soulad bez zbyte¢ného odkladu.

Investice do kapitalovych ucasti
Podfond miize investovat také do Gc¢asti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech, zejména do Gcasti
v kapitalovych obchodnich spole¢nostech vlastnicich nemovitosti.

Podfond investuje do ucasti v obchodnich spole¢nostech véetné podilli v obchodnich spole¢nostech
s neomezenym ru¢enim spole¢nika nebo spole¢nosti typu limited partnership. Do majetkovych podill
mize Podfond investovat az 100 % hodnoty Majetku Podfondu. Podfond mlze investovat do ucasti v
téZe osobé az 100 % hodnoty Majetku Podfondu. Podfond je povinen pfi téchto investicich dodrzet
povinnost investovat minimalni ¢astku do finanénich aktiv dle ¢l. 6.3 pism. e) Dodatku.

Investice do pohledavek

Podfond investuje do pohledavek, a to zejména do pohledavek za obchodnimi spole¢nostmi.
Pohledavky, do nichz bude Podfond investovat, mohou byt zajisté&né i nezajisténé a nejsou omezeny
ratingem dluznika. Rovnéz neni rozhodny ddvod vzniku (titul) pohledavky, a zda jejich pInéni zni na

6
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6.8

6.9

6.10
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penize nebo jinou majetkovou hodnotu, na kterou se zaméfuje investi¢ni politika Fondu. Do
pohledavek miize Podfond investovat nejvyse 10 % hodnoty Majetku Podfondu.

Podfond investuje vice nez 90 % hodnoty Majetku Podfondu do aktiv vymezenych v ustanoveni § 17b
zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0?, ve znéni pozdéjsich predpisl, nebo predpisu, ktery tento
nahrazuje, a spliuje tak definice zakladniho investi¢niho fondu.

Nastroje vyuzivané k obhospodarovani Majetku Podfondu

Podfond mUze investovat do finan¢nich derivat(, které jsou pfijaty k obchodovani na nékterém z trhii
uvedenych v§ 3 odst. 1 pism. a) Nafizeni vlady, je-li jejich podkladovym aktivem néktera
z majetkovych hodnot, které Ize podle Dodatku nabyt do Majetku Podfondu (Urokova mira, ménovy
kurz, ména, ¢i finan¢ni index), a jsou-li dostate¢né reprezentativni a verejné pristupné. Podfond muze
investovat rovnéz do finanénich derivati nepfijatych k obchodovani na trzich uvedenych v § 3 odst. 1
pism. a) Nafizeni vlady, je-li jejich podkladovym aktivem néktera z majetkovych hodnot podle
predchozi véty, jsou-li tyto trhy ocenovany spolehlivé a ovéritelné kazdy pracovni den a jsou-li spinény
dal$i podminky uvedené v § 13 Nafizeni viady.

Aniz je tim dotéena moznost sjednani jiného finanéniho derivatu, jsou pfi obhospodarovani Podfondu
nejpouzivanégjsimi tyto finanéni derivaty:

a. Swapy.

Swapem se obecné rozumi dohoda dvou stran o vzajemném nakupu a prodeji podkladovych
nastrojl za pfedem stanovenou cenu, ktera je vyporadavana k urcitym okamzikiim v budoucnosti.

b. Ménovy swap

Ménovy swap je kombinovana transakce skladajici se z jedné ¢asti z ménové konverze
vypofadavané promptné a z druhé casti ménové konverze ,forwardové s vyporadanim v
budoucnosti. Ménovy swap je pouzivan pro zajiStovani aktiv Podfondu proti nepfiznivému
pohybu Cizich mén. Podfond jej pouzije napfiklad v pfipadé, kdy hodla nakoupit aktivum v Cizi
méneé, ale nechce podstupovat ménové riziko. Proto provede zaroven s nakupem (konverzi)
potfebného mnozstvi Cizi mény i prodej (konverzi) stejného mnozstvi této mény zpét do Zakladni
mény s vypofadanim v budoucnosti, tedy ménovy swap.

c. Forwardy.

Forwardem se obecné rozumi nestandardizovana dohoda dvou stran o nakupu nebo prodeji
podkladového nastroje za pfedem stanovenou cenu s vypofadanim k budoucimu datu.
d. Foreign exchange (FX) forward

Foreign exchange forward je mé&nova konverze s vypoiradanim v budoucnosti. Ménovy kurz pro
vyporadani této konverze je odvozen (vypocitan) od promptniho (spotového) aktualniho kurzu a
ocistén o rozdil vyplyvajici z odliSnych urokovych sazeb konvertovanych mén pro obdobi od data
sjednani kontraktu do data jeho vyporadani. Nej¢astejsi pfipad pouziti je situace, kdy Podfond
drzi aktivum v Cizi méné a ofekava nepfiznivy pohyb této Cizi mény vici Zakladni méné. Aby
nebylo nutné prodavat prislusné aktivum, dojde pouze ke sjednani FX forwardu tak, aby kurz
meény aktiva byl zafixovan a tak zajistén proti jeho nepfiznivému pohybu v budoucnosti. Mlze
v8ak dojit i k situaci, Ze pfedpoklad na pohyb Cizi mény byl nespravny a tento pohyb bude naopak

2 Investi¢ni fond a podfond akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem podle zakona upravujiciho investiéni spole¢nosti
a investi¢ni fondy investujici v souladu se svym statutem vice nez 90 % hodnoty svého majetku do:

1. investi¢nich cennych papird,

. cennych papiri vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,

2
3. Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech,
4

. nastroju penézniho trhu,

5. finanénich derivati podle zakona upravujiciho investiéni spole€nosti a investi¢ni fondy,

6. prav vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech 1 az 5 v evidenci a umozniujicich opravnénému pfimo nebo nepfimo
nakladat s touto hodnotou alespori obdobnym zpusobem jako opravnény drzitel,

7. pohledavek na vyplatu penéznich prostredki z uctu,

8. Uvérl a zapUjcek poskytnutych investiénim fondem.
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pFiznivy vici Zakladni méné. V dlsledku sjednani FX forwardu v8ak Podfond nebude participovat
na vynosu plynoucim z pfiznivého pohybu Cizi mény vic¢i Zakladni méné.
Fond mlze pfi obhospodafovani majetku Podfondu operovat i s vyslovné neuvedenymi typy
finan¢nich derivatl, pokud jsou v souladu s investi¢ni strategii Podfondu.

Podfond smi investovat i takovym zplsobem, kierym profituje na poklesu ceny vybraného finan¢niho
aktiva. Takové investice jsou provadény zejména prostiednictvim finan¢nich derivat.

Spoleéna ustanoveni o uskuteéhovani investiéni politiky

Investice do Podfondu je vhodna pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$si rizika, aby v
dlouhodobém horizontu zvysili pravdépodobnost ristu hodnoty své investice vyjadfené v Zakladni
méné, a ktefi jsou pfipraveni drzet Investiéni akcie po dobu alespon 3 let.

Navratnost investice do Podfondu, jeji ¢asti nebo vynos z této investice nejsou zajistény ani zaruceny.
Podfond neni zajisténym ani zaru¢enym fondem. Tietimi osobami nejsou za i¢elem ochrany investorti
poskytovany Zadné zaruky.

Podfond neposkytuje sluzby podporujici podnikatelskou ¢innost ani dal$i podplrné &innosti s cilem
usnadnit rozvoj, rist nebo i béznou ¢innost podnikl kvalifikovanych pro portfolio, do nichz investuje,
a to s ohledem na skutecnost, ze tyto sluzby a &innosti nejsou s ohledem na investi¢ni strategii
Podfondu relevantni.

Udrzitelnost
Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentélné
udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Podfond nezohledriuje nepfiznivé dopady investiénich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti (PAl).
Rozsifeni investi¢niho procesu o kritéria udrzitelnosti nad ramec minimalnich kritérii Fondu neni
vzhledem k aktualné uplatiované strategii Podfondu praktické. V ramci investiéni strategie
Podfondu neni mozné systematicky fidit nebo vypocitavat podil PAI investic Podfondu.

RIZIKOVY PROFIL
Popis podstatnych rizik vyplyvajicich z investice do Podfondu:

Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku sloZzeni majetku

nebo zplsobu obhospodarovani Majetku Podfondu.

| pfes skute¢nost, Ze majetek Podfondu je tvofen zejména Siroce diversifikovanymi investicemi,

musi si byt Akcionar védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpec¢né obhospodarovani mize dojit

ke kolisani hodnoty Investiéni akcie v zavislosti na vyvoji na finan¢nich trzich.

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht

Majetku Podfondu.

Nejvyznamnéjsimi trznimi riziky jsou mé&nové riziko, urokove riziko, akciové riziko, komoditni riziko

a riziko konkrétnich investi¢nich projektl — jedna se pfedev$im o zmény regulatorni politiky

jednotlivych zemich a to i retrospektivné. Vyvoj kurz(li, urokovych sazeb a dalSich trznich hodnot

ma vliv na hodnotu aktiv ve vlastnictvi Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni strukture

Majetku Podfondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivatl, kde mala zména ceny

podkladového nastroje mize znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

Uveérové riziko spogivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nespini svij diuh.

Uveérové riziko mize spodivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji dluhy vi&i Podfondu (napt.

dluznici zinvesti¢nich nastroji apod.) tyto dluhy nesplni fadné a vcas. Tato rizika

Obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentd s ohledem na jejich bonitu,

nastavenim limitd na vy$i expozice vi¢i jednotlivym protistranam a emitentlim a vhodnymi

smluvnimi ujednanimi. Souc&asti kreditniho rizika je i riziko vyporadani, tj. riziko toho, Ze protistrana

nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje v dohodnuté Ihité.

Riziko nedostate€né likvidity.

Riziko spociva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno vcas a za pfimérfenou cenu

a Ze Podfond z tohoto dlvodu nebude schopen dostat svym zavazkim vici Akcionarfllm nebo

dojde k poklesu kurzu Investi¢ni akcie z dlvodu prodeje za pfili§ nizkou cenu. Riziko je ¢aste¢né
8
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omezovano investovanim Podfondu do nékterych investi¢nich nastroju, které jsou likvidni, které
Ize v dostate€ném objemu pravidelné odprodat emitentovi, nebo jsou v dostate€ném objemu
obchodovany na pfisludnych trzich. Dalsim opatfenim je mj. udrzovani potfebného objemu Majetku
Podfondu ve formé bankovnich vkladu.

Riziko souvisejici s investi€énim zamérfenim Podfondu na urdité primyslové odvétvi, staty &i
regiony, jiné &asti trhu nebo uréité druhy aktiv.

Investi¢ni zaméreni Podfondu na urcité priimyslové odveétvi, staty i regiony vyvolava systematické
riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje zna¢nou €ast portfolia Podfondu. Toto systematické
riziko je feSeno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic mezi vice primyslovych odvétvi, statli a
regiond.

Riziko operaéni.

Riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procesu nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjSich udalosti (napfiklad nedodani aktualnich informaci pro ocenéni Podfondu tfeti
stranou nebo v€asné nedodani konfirmace o provedenych obchodech protistran apod.). Toto riziko
je omezovano udrzovanim odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Obhospodarovatele.
Soucésti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani, které
mize byt zapfi¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera
ma v uschové nebo jiném opatrovani Majetek Podfondu nebo cenné papiry vydané Podfondem.
Riziko, Ze ze zakonem stanovenych divodi mize byt Fond nebo Podfond zrusen.

Fond nebo Podfond mlze byt zru$en napfiklad z divodu takového rozhodnuti Obhospodarovatele,
z ddvodu splynuti nebo slou¢eni Fondu, zru$eni Fondu s likvidaci nebo z divodu takového
rozhodnuti CNB, napiiklad pokud Podfond nema déle nez 3 mésice Depozitare.

Riziko, Zze Fond nebo Podfond muze byt zrusen i z jinych nez zakonem stanovenych diivod.

Fond nebo Podfond mudze byt zrusen napfiklad i z ddvodi ekonomickych a restrukturalizacnich
(zejména v pfipadé hospodafskych problém( Fondu), coz mize mit za nasledek, ze Akcionar
nebude drzet investici v Podfondu po celou dobu jeho zamysleného investi¢niho horizontu. Timto
se vyslovné upozorfiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka moznosti setrvani
Akcionare v Podfondu.

Riziko plynouci z investovani do cilovych spoleénosti

Pokud Podfond investuje prostfedky Akcionarl do jinych cilovych spole¢nosti, pak existuje riziko
nevhodného vybéru cilovych spoleénosti, které napf. nedosahuji o¢ekavané vykonnosti, nebo
jinych zadoucich charakteristik. DalSim rizikem je kumulace poplatkl, tj. Zze celkovy vynos
Podfondu investujiciho do jinych cilovych fondi je snizen nejenom o poplatky fondu placené svému
obhospodarovateli, ale i o poplatky, které cilové fondy plati investi¢nim spole¢nostem, které je
obhospodartuji (v pfipadé investice do fondu).

Rizika spojena s nabytim zahrani¢nich aktiv

V pfipadé zahrani¢nich aktiv je tfeba poukazat na rizika politické, ekonomické ¢&i pravni nestability.
Dusledkem tohoto rizika mlize byt zejména vznik nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) aktiva
napf. v disledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodarské recese ¢i v krajnim pripadé
zestatnéni nebo vyvlastnéni. Rovnéz zde existuje ménové riziko vyvoje kurzu mény, ve ktere je
aktivum denominovano proti Zakladni méné.

Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond ucéast

Obchodni spole¢nosti mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V dusledku tohoto rizika mize
dojit k poklesu trzni hodnoty ucasti v nich €i jejimu uplnému znehodnoceni (Upadek), resp.
nemoznosti jejiho prodeje.

Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv

V dusledku chybného ocenéni aktiva mlze dojit k poklesu hodnoty Majetku Podfondu po prodeiji
aktiva. Riziko je snizovano pfisnym vybérem odbornik(, ktefi sleduji stav, vyuziti a dalsi
skute€nosti, které mohou mit vliv na hodnotu aktiv, a posuzuji ocenéni.

Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani investi€nich akcii
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Fond ma dle Dodatku moznost, pokud je to nezbytné z dlvodu ochrany prav nebo pravem
chranénych zajmi Akcionarl, pozastavit vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akcii. To pfinasi
investorovi riziko nelikvidity pfedmétnych Investi¢nich akcii.

Prijimani a poskytovani uvérlt a zapujcek

Podfond mlze pfijmout tvéry nebo pljcky za standardnich trznich podminek za podminky, zZe:
a) podil cizich zdroji nepfesahne 50 % Fondového kapitalu,

b) podil cizich zdroji na kterékoliv jednotlivé investici, vyjma investic do finan¢nich aktiv,
nepfesahne ke dni pofizeni do Majetku Podfondu 95 % hodnoty takové investice; za hodnotu
investice se povazuje jeji pofizovaci cena zvy$ena o souvisejici naklady vynalozené na realizaci
daného projektu (zejména naklady na externi poradce, provize, v pfipadé nemovitosti odstupné
pro najemce, stavebni naklady apod.).

c) Podfond muize poskytnout uvér, zapljcku nebo dar osobég, ve které ma Podfond ucast, popf.
rovnéz jiné osobé, a to za podminky, Ze ma jejich poskytnuti pro Podfond pozitivni ekonomicky
dopad. Poskytnuti Gvéru, zapljcky nebo daru z Majetku Podfondu musi byt v souladu
s celkovou investiéni strategii Podfondu a nesmi nepfiméfené zvySovat riziko portfolia
Podfondu ¢&i v kone¢ném dlsledku podstatnym zplsobem snizit hodnotu Majetku Podfondu.
Soucet vSech uveérl, zapujcek a darl poskytnutych z Majetku Podfondu jedné osobé nesmi
prekrocit 100 % hodnoty majetku Fondu.

d) Podfond mize z Majetku Podfondu poskytnout zajisténi uvérd ¢i zapljcek pfijatych Podfondem
¢i jinou osobou za podminky, Ze ma poskytnuti takového zajisténi pro Podfond pozitivni
ekonomicky dopad. Poskytnuti zajisténi musi byt v souladu s celkovou investiéni strategii
Podfondu a nesmi nepfiméfené zvySovat riziko portfolia Podfondu. O poskytnuti zajisténi
rozhoduje spravni rada Fondu.

Integrace rizik udrzitelnosti

V souladu s Nafizenim SFDR je Obhospodarovatel povinen zvefejnit zplsob, jakym jsou rizika
udrzitelnosti integrovana do investiéniho procesu, a zaroven uvefejnit vysledky posouzeni
pravdépodobnych dopadl rizik udrzitelnosti na navratnost Podfondu. Rizikem tykajicim se
udrzitelnosti se rozumi udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Zze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny
nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Obhospodarovatel vyhodnotil, Ze rizika tykajici se
udrzitelnosti jsou pro investiéni rozhodovani ve vztahu k Podfondu relevantni, a proto jejich
zohledfiovani integruje do svého investiéniho procesu. Obhospodarovatel pfi vybéru cilovych aktiv
hodnoti i zda cilova spoleénost (nebo jiné aktivum) uplatriuje spravné postupy spravy a fizeni, pokud
jde o strukturu fizeni, odménovani, poskytovani informaci a transparentnost.

Pres vesSkera opatfeni neexistuji zaruky, ze tyto postupy zmirni rizika tykajici se udrzitelnosti ve
vztahu k Podfondu nebo jim zabrani. Pravdépodobny dopad téchto rizik na hodnotu investice nebo
na podminky navratnosti investice do Podfondu se miize v jednotlivych pfipadech liSit. Konkrétni
potencialni dopady rizik udrzitelnosti na vynosy Podfondu zavisi na celkové expozici daného
Podfondu vic¢i konkrétni investici a na zavaznosti rizik tykajicich se udrzitelnosti. Posouzeni rizika
udrzitelnosti je do ur€ité miry nevyhnuteln& subjektivni a nelze zarucit, Ze v8echny investice
Podfondu, budou odrazet presvédéeni nebo hodnoty konkrétniho investora v oblasti udrzitelnosti.
Okolnosti, za nichz Obhospodarovatel posuzuje rizika udrzitelnosti, se mohou v priibéhu ¢asu ménit
v zavislosti na dostupnosti pfislusnych udaji nebo jinych informaci, které mohou byt k dispozici.

UCETNi OBDOBI A ROZDELENI ZISKU
Ugetnim obdobim Podfondu je kalendaini rok.

Ucetni zavérka Podfondu musi byt ovéfena auditorem.

Podfond nevyplaci podily na zisku (dividendy) z hospodareni Podfondu. Tyto jsou reinvestovany a
odrazi se ve zvySené hodnoté Investiéni akcie.

10
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STANOVENi HODNOTY INVESTIENi AKCIE

Aktualni hodnota investi¢ni akcie se urcuje jako podil hodnoty Fondového kapitalu a poétu vydanych
Investi€nich akcii se zaokrouhlenim na &tyfi desetinna mista.

Aktualni hodnota Investi¢ni akcie se stanovuje ke Dni ocenéni, popf. k jinému dni, ke kterému
Akcionar podéa zadost o vydani nebo odkoupeni Investi¢ni akcie a Fond rozhodne o jiném Dni ocenéni.
Lhlta pro vypocet aktualni hodnoty Investi¢nich akcii je maximalné 6 mésicl ode Dne ocenéni,
zpravidla v8ak tficet dni od Dne ocenéni.

Informaci o aktualni hodnoté Investi¢ni akcie k 31. 12. zasila Fond véem Akcionarim nebo na zadost
investora postou na adresu bydlisté ¢&i sidla investora.

Majetek a dluhy z investiéni ¢innosti Podfondu se ocenuji realnou hodnotou v souladu s § 196 Zakona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a dalSimi pravnimi pfedpisy. Ocerfiovani majetku
a dluhli Podfondu je provadéno zpravidla jedenkrat mési¢né (k poslednimu kalendarnimu dni kazdého
kalendainiho mésice). Ocefovani majetku Podfondu provadi Administrator. O zméné frekvence
ocenovani majetku a dluhd Podfondu nebo o mimofadném ocenéni majetku a dluhl Podfondu
v oddvodnénych pfipadech rozhodne spravni rada Fondu.

VYDAVANI INVESTIENICH AKCIi
Fond vydava Investi¢ni akcie na ucet Podfondu.

Fond vydava Investi¢ni akcii za ¢astku, ktera se rovna aktualni hodnoté Investi¢ni akcie vyhlasené ke
Dni ocenéni. Investi¢ni akcie vydané na zakladé zadosti o vydani obdrzené k prvnimu Dni ocenéni
(postupem podle ¢l. 10.7 Dodatku), budou vydany za ¢astku 1 EUR za jednu Investi¢ni akcii.

Po pfipsani ¢astky uréené na uhradu Investi¢nich akcii na u¢et Fondu a po stanoveni aktualni hodnoty
Investi¢ni akcie vyda Fond prostfednictvim Administratora do 6 mésicl ode Dne ocenéni, zpravidla
posledni den kalendainiho mésice nasledujiciho po Dni ocenéni, Investiéni akcie. K takto uréenému
dni vydani Administrator pfipiSe pfislusny pocet Investi¢nich akcii na majetkovy ucet investora.

Pocet vydanych Investi¢nich akcii je ur€en jako podil ¢astky uréené na Uhradu Investi¢nich akcii,
poukazané investorem na uc¢et Fondu a aktualni hodnoty Investi¢ni akcie Podfondu, vyjadfeny jako
nejblizsi nizsi celé &islo.

Minimalni ¢astka, za kterou mohou byt Investiéni akcie vydavany, €ini 125.000 EUR.
V pfipadé&, Ze ma investor zajem nakoupit Investiéni akcie k poslednimu kalendafnimu dni mésice:

a) poda investor zadost o vydani Investi¢nich akcii (,Zadost o vydani) Fondu nejpozdé&ji do
konce daného kalendainiho &tvrtleti (,Posledni den pro doru€eni zadosti“); je-li Poslednim
dnem pro doru€eni zadosti den, ktery neni pracovnim dnem, je Poslednim dnem pro doruceni
Zadosti dle predchozi véty ten pracovni den, ktery jako prvni bezprostiedné predchazi
poslednimu kalendafnimu dni daného kalendarniho ¢&tvrtleti. V pfipadé prvni investice investora
do Fondu se Zadosti o0 vydani rozumi uzavieni smlouvy o vydavani a odkupovani investiénich
akcii (,Smlouva o upisu‘). Zadost o vydani podana kdykoliv ve Ih(t&¢ od nejblize
pfedchazejiciho Posledniho dne pro doruceni zadosti do doby uvedené v prvni vété tohoto
odstavce se povazuje za podanou v den Posledniho dne pro dorugeni Zadosti;

b) ¢astku, za kterou investor Zada vydat Investiéni akcie, je investor povinen uhradit na Upisovaci
Ucet do konce Posledniho dne pro doruceni zadosti, a to tzv. identifikovanou platbou (kde
variabilnim symbolem je ¢islo smlouvy, specifickym symbolem je iselna ¢ast ISIN Podfondu).
V pfipadé druhé a dal$i investice mUze investor zaslat identifikovanou platbu a neni nutné
podavat pisemnou Zadost o vydani. Predpokladem pro zaslani identifikované platby je
pfedchozi uzavfeni Smlouvy o upisu s Fondem. Ve Smlouvé o upisu uzaviené mezi investorem
a Fondem mohou byt stanovena podrobnéjsi pravidla pro uréeni terminl pro podani zadosti o
vydani Investi€nich akcii a pro slozeni ¢astky, z niz bude hrazena prodejni cena Investi¢nich
akcii.

Fond mize vydat Investi¢ni akcie zajemci o jejich nabyti pouze za podminky, Ze zajemce splfiuje
podminky Kvalifikovaného investora.

1"
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10.8 Pro udrzeni stability Fondu a své dlvéryhodnosti si Fond vyhrazuje pravo rozhodnout, které zadosti
zajemcl o nabyti Investi¢nich akcii akceptuje.

11  ODKUPOVANI INVESTICNICH AKCIi

Odkupovani Investi¢nich akcii z podnétu Akcionare

11.1  Kazdy Akcionaf ma pravo na odkoupeni svych Investi¢nich akcii ve vysi zvolené finanéni ¢astky
nebo poctu Investi¢nich akcii, a to prostfednictvim formulafe Pokyn k odkupu investi¢nich akcii
(dale jen ,Pokyn k odkupu®), ktery je k dispozici na internetové adrese www.siriusis.cz. Podani
Pokynu k odkupu musi pfedchazet avizo Pokynu k odkupu, pokud je vyZzadovano.

11.2 Fond mlze pro Podfond pozadovat podani aviza Pokynu k odkupu (,Avizo“) ve Ihité stanovené
ve ¢l. 11.3 Dodatku. Akcionar Avizo zasila na standardizovaném formulafi, ktery je k dispozici na
internetové adrese www.siriusis.cz. Avizo musi byt Akcionafem zaslano na adresu cio@siriusis.cz.
V pfipadé, ze investor Avizo pozadovanym zplsobem Fondu ve stanovené |hiité nezasle, ma Fond
pravo Pokyn k odkupu odmitnout.

11.3 Lhita pro podani Aviza ¢ini alespon 365 dnd pfed Dnem ocenéni, ke kterému investor hodla podat
Pokyn k odkupu Investi¢nich akcii. Fond prostrednictvim Administratora odepise pfislusny pocet
Investi¢nich akcii zpravidla v posledni den kalendarniho &tvrtleti nasledujiciho po Dni ocenéni, ke
kterému byl Pokyn k odkupu podan. Ve stejném terminu provede Fond finan¢ni vyporadani odkupu
Investi¢nich akcii, nejpozdéji vSak za 6 mésict ode Dne ocenéni, ke kterému byl Pokyn k odkupu
podan, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani Investi¢nich akcii.

11.4 Investi¢ni akcie je Fondem odkupovana za aktuélni hodnotu Investi¢ni akcie vyhlaSenou ke Dni
ocenéni, ke kterému Fond obdrzel Pokyn k odkupu, a snizenou o uplatnény vystupni poplatek.
Konkrétni vyse Vystupniho Poplatku uétovaného Fondem je uvedena v ¢asti 3 tohoto Dodatku.

11.5 Pokyn k odkupu Ize podat Fondu nejpozdéji do konce kazdého kalendarniho &tvrtleti (,Posledni
den pro doruéeni pokynu*); je-li Poslednim dnem pro doruéeni Pokynu den, ktery neni pracovnim
dnem, je Poslednim dnem pro doru€eni Pokynu dle pfedchozi véty ten pracovni den, ktery jako
prvni bezprostfedné pfedchazi poslednimu kalendarnimu dni daného kalendarniho &tvrtleti. Pokyn
k odkupu Investi¢nich akcii podany kdykoliv ve Ih{ité od nejblize predchazejiciho Posledniho dne
pro doru€eni Pokynu do doby uvedené v pfedchozi vété se povazuje za podany v den Posledniho
dne pro doruceni Pokynu.

11.6 V pfipadé Pokynu k odkupu specifikovaném v penéznim vyjadfeni je investorovi z jeho
majetkového Uctu odepsan odpovidajici nejblizsi vy$si pocet Investi¢nich akcii, vypocteny jako na
celé Cislo matematicky zaokrouhleny podil v Pokynu k odkupu pozadované &astky a aktualni
hodnoty Investi¢ni akcie. V pfipadé Pokynu k odkupu specifikovaném celym poétem kusl
odkupovanych Investi¢nich akcii je investorovi z jeho majetkového Uétu odepsan pozadovany cely
pocet Investi¢nich akcii.

11.7 'V pfipadé, Ze by dle Pokynu k odkupu mélo dojit k odkupu vyssiho poétu Investiénich akcii, nez je
jejich zlstatek na majetkovém Uctu Akcionare, dojde k odkupu vsSech Investi¢nich akcii na
pFislusném majetkovém uctu.

11.8 Pri uhradé ¢astky za odkoupené Investi¢ni akcie se vyplacena Castka prevadi bezhotovostnim
bankovnim pfevodem v souladu se smlouvou uzavienou mezi Akcionafrem a Fondem. Ve smlouvé
uzaviené mezi Akcionafem a Fondem mohou byt stanovena podrobnéjsi pravidla pro uréeni
termin( a zpUsobu vyplaceni ¢astky za odkupované Investi¢ni akcie.

Odkupovani Investi¢nich akcii z podnétu Fondu

11.9 Obhospodarovatel méa pravo k jakémukoli Dni ocenéni provést mandatorni zpétny odkup Investicnich
akcii Akcionare, a to i bez pfedchozi zadosti Akcionare a bez ohledu na jeho vuli. O takovém kroku
Obhospodarovatel Akcionafe vyrozumi pisemné. Prostfedky takového odkupu budou poukazany na
Ucet uvedeny ve Smlouveé o upisu. PFi odkupu Investi¢nich Akcii timto zplisobem se neuctuje vystupni
poplatek.

12 SPOLECNA PRAVIDLA PRO VYDAVANiI A ODKUPOVANI INVESTICNICH AKCIi
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12.2

12.3

12.4

12.5
12.6

Sirius Investments Danube, podfond

Pfipadné zaokrouhlovaci rozdily vzniklé z vydavani i odkupovani Investi¢nich akcii jsou vynosy,
resp. naklady, Podfondu.

Administrator mdze, na zakladé rozhodnuti Obhospodarovatele, pozastavit vydavani nebo
odkupovani Investi¢nich akcii az na dobu 2 let, pokud je to nezbytné z divodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajml Akcionard. Obhospodarovatel mize rozhodnout o pozastaveni
vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akcii na dobu nezbytné nutnou téz z provoznich divodd,
zejmeéna ve vztahu k ¢innostem souvisejicim s U€etni zavérkou.

O pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akcii rozhoduje Obhospodarovatel
v souladu se Zakonem.

V pfipadé, ze by po odkoupeni Investi¢nich akcii mélo dojit k poklesu objemu Investi¢nich akcii
v8ech podfondd kvalifikovanych investord obhospodafovanych Obhospodarovatelem nebo
administrovanych Administratorem, které investor drzi, pod hranici 125 000 EUR (resp. platny
zakonny pozadavek) nebo ekvivalentni hranici v jiné méné, je investor povinen podat Pokyn k
odkupu Investiénich akcii v celém jim drzeném objemu nebo se dohodnout s Fondem na jiném
feseni tak, aby byl schopen splnit zakonny pozadavek na minimalni investici do fondi
kvalifikovanych investorll obhospodafovanych tymz obhospodarovatelem nebo administrovanych
tymz administratorem.

Investi¢ni akcie jsou vydavany a odkupovany v sidle Administratora.

LhGtu dle €l. 10.7 pism. a) Dodatku mohou byt ve sméru pfiznivéjsim pro investory v ojedinélych
pfipadech upraveny pisemnym rozhodnutim spravni rady Fondu; daldi povinnosti
obhospodarovatele Fondu timto nesméji byt dotceny.
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